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Tokenizacja dziatalnosci spétek handlowyc
— uwagi wprowadzajace

e Technologia blockchain odgrywa coraz to wiekszg role w zyciu gospodarczym,
a postep technologiczny i informatyzacja nie ominety szeroko pojetego prawa spoétek.
i \

e Ustawodawca wprowadzajgc do polskiego porzagdku prawnego Prosta Spotke Akcyjna
(01.03.2021r.), wraz z wprowadzeniem instytucji Rejestru Akcjonariuszy tworzy
pewnego rodzaju ,furtke” dla zastosowania technologii rozproszonej bazy danych,

opartej na technologii blockchin. )

<
e Token stanie sie wirtualng akcjg, natomiast akcjonariuszem bedzie ten, kto bedzie

posiadat tzw. token.
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Czy Prosta Spétka Akcyjna

POLSKIE TOWARZYSTWO INFORMATYCZNE

Naukowe Centrum
Prawno-informatyczne

jest propozycja ustawodawcy na wsparcie rozwoju start-upéw?

83% wszystkich spoétek
handlowych to spétki z o.o.
2% stanowig spotki akcyjne
15% stanowig wszystkie spotki

osobowe
Zrédto: PARP, Centrum Rozwoju MSP

Porownanie P.S.A. i spotki komandytowej

PROSTA SPOLKA AKCYINA

brak odpowiedzialnosci akcjonariuszy za
zobowigzania spoftki;

brak ograniczen co do uprzywilejowania akgcji
niepubliczny charakter P.S.A;

mozliwos¢ wnoszenia wkiadow w postaci
pracy lub ustug;

mozliwosé¢ wyboru dualistycznego albo
monistycznego modelu organow spotiki;

brak kapitatu zaktadowego;

dwukrotne opodatkowanie zyskow spotki;
mozliwos¢ wyptaty zaliczki na poczet zysku po
spetnieniu okreslonych warunkow

SPOLKA KOMANDYTOWA

brak odpowiedzialnosci komandytariuszy po
pokryciu sumy komandytowej;

elastycznosc W ksztattowaniu relacji
wewnetrznych w spoétce i pozycji wspolnikow;
niepubliczny charakter spotki komandytowej;
mozliwos¢ wnoszenia wkiadéw w postaci
pracy lub ustug, o ile sume komandytowg
pokryto innymi wkiadami;

mozliwosc¢ bardzo elastycznego ksztattowania
organizacji spotki;

brak kapitatu zaktadowego;

jednokrotne opodatkowanie zyskow spotki;
brak zadnych wymogow co do wyplaty
zaliczek na poczet zysku
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Zadania podmiotu prowadzacego
Rejestr Akcjonariuszy

§ 1. Rejestr akcjonariuszy prowadzi: \

1) podmiot, ktéry na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 89, 284, 288 i 568) jest
uprawniony do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych.

2) notariusz prowadzacy kancelarie notarialng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
§ 2. Do zadan podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy nalezy zapewnienie zgodnosci liczby akcji zarejestrowanych w rejestrze z liczba
wyemitowanych akcji oraz dokonywanie wpiséw zmian danych, o ktérych mowa w art. 30033.
§ 3. Rejestr akcjonariuszy jest prowadzony w postaci elektronicznej, ktéra moze miec forme
rozproszonej i zdecentralizowanej bazy danych.

§ 4. Niezaleznie od formy rejestru akcjonariuszy, podmiot prowadzacy ten rejestr, prowadzi go w sposob, ktéry zapewnia bezpieczenstwo i
integralnos¢ zawartych w nim danych. /

§ 5. Wybdr podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy wymaga uchwaty akcjonariuszy. Przy zawigzaniu spétki wyboru dokonujg akcjonariusze.

o Kwalifikacje podmiotow uprawnionych do prowadzenia rejestru akcjonariuszy pozwalajg na
zapewnienie profesjonalizmu rejestracji i obrotu akcjami prostych spétek akcyjnych.

* Prawie wszystkie podmioty podlegajg nadzorowi KNF-u (poza notriuszami)
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Rozproszona i zdematerializowana baza danych

e Rozproszona baza danych, ktdra zawiera stale rosnacg ilos¢ informacji (rekordow)
pogrupowanych w bloki powigzane ze sobg w taki sposdb, ze kazdy nastepny blok
zawiera oznaczenie czasu, kiedy zostat stworzony oraz link do poprzedniego bloku,
bedacy zaszyfrowanym ,streszczeniem” jego zawartosci. Poniewaz kazdy blok
transakcji zawiera odwotanie do bloku poprzedniego, nie ma mozliwosci zmiany
transakcji zawartej wczesniej w jakim$s bloku bez modyfikacji wszystkich

nastepujacych po nim blokow (K.Piech) /
e \W praktyce nie kazdy typ blockchain bedzie tutaj odpowiedni, a jedynie

tzw. blockchain prywatny (lub ze wzgledu na dostep wtasciwych organéw parnistwa —

blockchain publiczno-prywatny)
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Kategorie tokendw jako alternatywne zrédta
finansowania start-upow

TOKENY UZYTKOWE

(INICIAL COIN
OFFERING - 1CO- TOKENY
CROWDFUNDING SECURITY
UZYTKOWY,

(SECURITY
TOKENS
OFFERING -STO-
CROUDFUNDING
UDZIALOWY)

DOTACYINY)

TOKENY PLATNICZE

(CROWDFUNDING
DLUZNY)
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/ ‘ Dedykowany spétkom
w fazie zatozycielska (start-

up) lub faza poczatkowego Inwesty_cje w WVSO|fi
rozwoju potencjat wzrostu i

innowacje Schemat dziatania mechanizmu powiernictwa w ramach platformy Smartfunds
(srednio 2-3 lata

dziatalnosci)

Inwestor puiat
Crowdfunding .  [Emesn]
o e —— 1 J
udziatowy . EETERN S ‘
. f—] w ramach I 1
powlernictwa Porostals

| WhAahy withotowey
-.
Platforma

Spotka

Nabycie -
akcji wirtualnych

Motywacja inwestordéw jest
racjonalna chec¢ zwrotu z
inwestyc;ji

Copyright © Smartfunds Wrzeseh 2019
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Transakcje Security Tokens Offering (STO)
z wykorzystaniem tancucha blockchain

Spodtka X chce zby¢ akcje
wirtualna. X identyfikuje
sie ze swoim adresem
blockchain (klucz
publiczny) i uzywa
inteligentnych kontraktow

do okreslenia warunkow =y

sprzedazy praw
udziatowych, podpisujac
ja swoim kluczem
prywatnym.

Inwestor Y chce naby¢
akcje. Y znajduje Spotke X
w Intenecie (platforma
crawdfundingowa) i
podpisuje umowe z
kluczem prywatnym
przenoszgcym ptatnosc z
jego adresu blockchain
(klucz publiczny) na adres
blockchain Spotki X.

Jesli sie€ sie zgodzi,
wszystkie warunki sg
prawdziwe (ocena ryzyka
inwestora), Inwestor Y
y automatycznie otrzymuje
zdematerializowane akcje,
a Spotka X otrzymuje
zapfate.

Inteligentny kontrakt jest
weryfikowana przez kazdy
— wezet w sieci blockchain. —

Przyklad:
Program odbiera zasoby od osoby X, czeka na akcje A, a nastepnie
automatycznie decyduje, czy zasoby powinny zostac wystane do
osoby Y, czy z powrotem do osoby X (jest to akcja B).

N
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Brussels, 14 October 2020
(OR. en)

11496/20

Interinstitutional File:
2018/0048{COD)

CODEC 955
EF 247
ECOFIN 887
PE 64

INFORMATION NOTE

From General Secretariat of the Council

To: Permanent Representatives Committee/Council

Subject: ADOPTION OF LEGISLATIVE ACTS FOLLOWING THE EUROPEAN

PARLIAMENT'S SECOND READING
Proposal for a REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND
DF THE COUNCIL on European Crowdfunding Service Providers (ECSP}
Business
- Qutcome of the European Parliament's second reading
(Brussels, 5 to 8 October 2020)

L VOTE

On 5 October 2020, the President of the European Parliamemt declared the Council's position' at
first reading approved without

The text of the European Parliament's legislative resolution is annexed to this note.

ST 6800120 REV 1

11496120 PZiem
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Rozporzadzenia w sprawie europejskich dostawcow ustug w
zakresie finansowania spotecznosciowego dla przedsiebiorstw
opartego na inwestycjach lub pozyczkach
— Rozporzadzenie ECSP

FIRMA
1 PRAWO

DODATEK DLA PRENUMERATOROW

Spotecznosciowe finansowanie nawet
do 5 min euro. I jednolicie w calej UE

i atwiefze poryskanie funduszy praez mmv majice wmvsl m mm; upm ochrona inwesta
joago nia

umozliwienie platformom croudfundingowym tatwe
Swiadczenie ustug na catym rynku UE

podniesienie limitu finansowania bez prospektu z 1 min
euro do 5 min euro

udzielanie licencji dla platform

skorzystanie z platform croudfundingowych moze okazac
sie znacznie tatwiejsze niz proba wejscia np. na gietde

ﬂ\\
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Croudfunding udziatowy

e Kazda platforma bedzie musiata mie¢ wydang licencje przez
lokalne odpowiedniki polskiej Komisji Nadzoru Finansowego.

e Zasady przyznawania licencji beda wspodlne dla wszystkich
panstw, a platformy beda mogty dziatac na terenie catej UE.

: : e Oznacza to, ze firmy beda miaty mozliwos¢ zebrania funduszy
S EY  pie tylko od polskich inwestoréw, ale z drugiej strony
rowniez zagraniczne platformy mogg chcie¢ podbieraé
rodzimych inwestorow.
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Na tle obowigzujacych podstaw odpowiedzialnosci cywilnej,
nalezy okresci¢ odpowiedzialnosc za btad kodu wystepujacy w
technologii blockchain i odpowiedzie¢ na pytanie, czy mozna
zastosowac nowych technologii przepisy o odpowiedzialnosci
za produkt niebezpieczny?

(PE rekomenduje wprowadzenie nowych przepisow zwigzanych z tym zakresem odpowiedzialnosci)

)

A
74 Konferencja Naukowa Bezpieczenstwo w Internecie — Cyberpandemia, 22-23 pazdziernika 2020 r.



\ a8, ektorowa Rada BEEETEEE. EEITEEED B
P ap , i SHiR miin RN nam [ ]
w ¥ ds. Kompetencji [ anl
’” Telekomunikacja L o N
i Cyberbezpieczenstwo UNIWERSYTET KARDYNALA POLSKIE TOWARZYSTWO INFORMATYCZNE
STEFANA WYSZYNSKIEGO Neuknw‘e Centrum
WWARSZAWIE Prawno-informatyczne

Odpowiedzialnos¢ za produkt niebezpieczny

Dyrektywa Rady 85/37 z 25 lipca 1985 r. w sprawie zblizenia
przepisoOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
panstw cztonkowskich dotyczgcych odpowiedzialnosci za
produkty wadliwe i implementacja w k.c. ,w kierunku petne;
harmonizacji”’; odpowiedzialno$¢ na zasadzie ryzyka.

Art. 449! 2 k.c.: Przez produkt rozumie sie rzecz ruchoma,
chocby zostata potaczona z inng rzeczy; takze energia
elektryczna.

Produkt informatyczny - wtasnosé intelektualna nie jest rzeczg ruchoma, lecz dobrem niematerialnym, a zatem producent nie odpowiada

A
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Odpowiedzialnos¢ za produkt niebezpieczny

Niebezpieczny jest produkt niezapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego
mozna oczekiwaé, uwzgledniajac normalne uzycie produktu. O tym czy
produkt jest bezpieczny decyduja

1
SR EEE | do obrotu (...)

zd. 1 k.c.

C’

okolicznosci z chwili wprowadzenia go

\

J

e Producent nie odpowiada wtedy, gdy wfasciwosci niebezpieczne
produktu ujawnity sie po wprowadzeniu go do obrotu, chyba ze
wynikaty one z przyczyny tkwiacej poprzednio w produkcie. Nie
odpowiada on takze wtedy, gdy nie mozna byto przewidziec¢
niebezpiecznych wtasciwosci produktu, uwzgledniajac stan nauki i
techniki w chwili wprowadzenia produktu do obrotu, albo gdy
wlasciwosci te wynikatly z zastosowania przepisow prawa.

Art. 4493 par.
k.c.:

y.

™
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Podsumowujac...

Obecnie technologie blockchain wykorzystywane s3 w szczegodlnosci d}
zautomatyzowania prostych, powtarzalnych procesow, ale nadal nie wiadomo, co mozna
oczekiwaé¢ od sztucznej inteligencji i jak skutecznie wykorzystywac¢ ja w modelach
biznesowych.

J
e Technologia blockchain zapobiega manipulacji danymi, zapewnia integralnosci, trwatosc i
niezawodnos$¢ podejmowanych dziatan oraz zdecentralizowany konsensus, a takze
potencjalnie powieksza przestrzen kontraktowania dzieki smart contracts, stanowigce
kolejny etap rozwoju umow w Internecie. )

Prosta Spotka Akcyjna ma stanowic utatwienie innowacyjne, ktore ma pomaoc
przedsiebiorcom w zbieraniu kapitatu w zatozeniu i funkcjonowaniu spoétki, w szczegdlnosci
bedzie to korzystne dla start-upow.
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